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�+$,����(�&���!��D'�+(�#'"'�1����&���'(%�'*%�*�+�%�(%�+*9�&��
�*%�,����@�!�%'%'������%&��1��+��(�%&�%�'%�(&�+"��,��1'D����
��8� *�(�� �+$,��� ���� �(('1���� %�� �� ��8� B+�1��� � ��
�*%�,���.@��'%�8�(��(('1����%������8�B+�1���8&���'($'((���'%
�(�%'$��,��������5�*�+(��%&����'(�'�(+##'*'��%�'�#��$�%'���'�
%&����*����%����%��$'���8&�%&�����'##'��'(���%'%"���%���C+'%�,"�
%�""'�1�+������������������������./ ���E��///�F %&��'���.��.G�
8���	
	����������	���#���#+�%&���!��*���'�1(����%&�%
'((+��

�����	
�������


�� �--��� �� %�'�"� B+�1�� '���&'�� (%�%�� *�+�%� #�+��� 	�����
��>8�""���'##'��1+'"%A��#�*�$!"'*'%A�%���11��D�%���$+����
8'%&�(!�*'#'*�%'��(��*�$!"'*'%A�%��+�"�8#+"�!�((�(('����#��
���1���+(�������*���*�$!"'*'%A�%��1�����%&�#%������*�$!"'*'%A
%���11��D�%�����,,��A�8'%&���#'����$�(!�*'#'*�%'�������'##'�



�� ����������������� ���������� 

!�%'%'��� %&�%� D��A���A�� �	�� %&��D��A� "�%�(%� %&�%� %&�� !�%'%'��
*�+"�� ,�� '�%��!��%��� %�� &�D�� ,���� ���#'"��� '(� �*%�,��� ..�
8&'*&�'(�(%'""�8'%&'��%&'�%A���A(��#�%&��(%�%��*�+�%��'($'((�"���(
���������C+'��(�

�D��� '#� %&��	%�%��8����*����*%� %&�%��*%�,���.@�8���� %&�
��"�D��%� ��%�� �#� #'"'�1����'##'�;(� !�%'%'���8�+"�� &�D�� ,���
%'$�"A���5�*�+(���+"��. F5G�$�%'��(�����!��%��#��&'�;(��'��*%
�!!��"�!��*�((���������������������.�����E��/�E�� /@.� F %&
�'��G�� ������ �������� @E�� �	�� -��� F.���G�� ���� ,�*�+(�
.4��	���� ?�..��F�GF�G�!��D'��(� %&�%� %&�� %'$�� #��� (��9'�1
�'��*%���D'�8�'�*"+��(�%&���'��%A���A�!��'���#���#'"'�1�'��%&�
�'%��� 	%�%�(� 	+!��$�� ��+�%� �� !�%'%'��� #��� �� 8�'%� �#
�����������%��%&���&'��	+!��$����+�%��%&��%&'�%A���A�!��'���'�
8&'*&��������8�+"����C+'�����'##'��%����%+���%��#�����"�*�+�%
8�+"����%�&�D��,�1+��%���+��+�%'"��'��%A���A(��#%���%&���&'�
	+!��$����+�%��'($'((���&����+"��. F5G��!!��"����"%&�+1&
8��&�D����B�*%���%&��!��!�('%'���%&�%�%�""'�1�#���%&���'��%A���A
!��'���'(��D�'"�,"��+�����?�..��F�GF.G����������������������
.. � ��E��  -�� F %&� �'��� .���G�� (+,(�*%'��� F�GF�G�� 8&'*&
1�D���(� �'��*%� �!!��"(�� �>!"'*'%"A� '�*"+��(� %&�� H%'$�� #��
(��9'�1� I�'��*%� 	+!��$�� ��+�%J� ��D'�8�K� � .4� �	���
?� ..��F�GF�G�� � ���� ����� ���������� .E@� ��E�� �%� .4 � ��-
F$�9'�1� *"���� %&�%� �����;(� &�"�'�1� 8�(� "'$'%��� %�
?� ..��F�GF.GG�� � �**���'�1"A�� %&�� 	%�%�;(� *��%��%'��� %&�%
������;(� %&'�%A���A�!��'���,�1��� %�� �+�����	�!%�$,���..�
�---��'(�$'(!"�*������(�"��1��(���'##'��*���(&�8�%&�%�(&��#'"��
&��� �!!"'*�%'��� %�� ���!��� +����� �&'�� �+"�� . F5G� '�
*�$!"'��*��8'%&�������;(���C+'��$��%�#����C+'%�,"��%�""'�1
�(� �'(*+((��� '�� 7��%� 
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*�(��%��%&���&'��	+!��$����+�%����1+'�1�%&�%�%&��%�'�"�*�+�%
&���D'�"�%���&����'#%&���'1&%&��������+�%���%&��$���$��%
�'1&%(�,A���%�#�""�8'�1�*��%�'��(%�%��"�8(���1���'�1�&���8�'D��
�#� %�'�"� ,A� B+�A� ��� ,A� %&����B+�1�� !���"� ���� ��1���'�1� %&�
"��1%&� �#� &��� (��%��*��� � 	&�� "�(%� &��� �!!��"(�� ���� &��
*��D'*%'���,�*�$��#'��"�'���--.�

�&�� ��%'%�����'($� ���� �##�*%'D�� )��%&� 7���"%A� �*%
F��)7�G�,�*�$���##�*%'D������!�'"�.����-- ������!�'(����(
8&�(�� (%�%�� *��D'*%'��(� �"����A� &��� ,�*�$�� #'��"� 8���
��C+'����%��#'"����A�!�%'%'��(�#���&�,��(�*��!+(���"'�#�8'%&'�
����A�����#�%&�%���%�������������������������.. ���E�� -��� -E
F %&� �'��� .���G�� ������ �������� @E�� �	�� �.��� F.���G�
��!��(��%���,A�%&���&'��7+,"'*�)�#�����;(��##'*�����'##'�
#'"���#���&�,��(�*��!+(���"'�#�����!�'"�..���--/����&��!�%'%'��
8�(� �(('1���� %�� 2+�1����"(*&+&�� � �"%&�+1&� '�� &��� '�'%'�"
!�%'%'�����'##'����'(���B+(%�����1��+���#�����"'�#����$�"A�%&�
%�'�"� *�+�%;(� #�'"+��� %�� #�""�8� H$����%��A� (%�%+%��A
��C+'��$��%(��#���!��*���'�1K�'��D'�"�%'����#�&����+��!��*�((
���� �C+�"� !��%�*%'��� �'1&%(�� 2���� �%� � �� '��&��� ��!"A� %�� %&�
8�����;(� ��%+��� �#�8�'%� (&�� �>!������ &��� *"�'$(�� ���'##'�
��1+��� %&�%�&���8�'D����#� %�'�"�,A� B+�A����,A� �� %&����B+�1�
!���"���(�!��D'����+������&'��"�8��8�(���'%&���9��8'�1����
'�%�""'1��%� ���� %&�%� &��� (��%��*�� �>*������ %&�%� !��$'%%��
+����� "�8�� � �&�� �'(%�'*%� *�+�%� ��%��$'���� %&�%� %&�(�� 8���
H*"���"A��'(%'�*%�#��$�%&����1+$��%�%&�%�(&��!��(��%���%��%&�
(%�%��*�+�%(�K���%���%&�%�%&����8���1+$��%(�H�!!����%��&�D�
,���� !��*��+��""A� ��#�+"%���K� ���� �##����� ��'##'�� %&�
�!!��%+�'%A� %����$��(%��%��*�+(�� ����!��B+�'*��,�#���� %&�
*�+�%�8�+"�� �'($'((� %&�� *"�'$(� �(� !��*��+��""A� ��#�+"%���
2�����%�  � 4�F)'(%���%��������EL� L-4G�����'##'����1+���%&�%
%&��*�+(���#�&���#�'"+���%��!��(��%�%&����1+$��%(�'��(%�%��*�+�%
8�(�&���*�+�(�";(�'��##�*%'D���(('(%��*��

2+�1����"(*&+&��+"���%&�%���"%&�+1&�'��##�*%'D���(('(%��*�
�#� �!!�""�%�� *�+�(�"� *��� *��(%'%+%�� *�+(�� #��� !��*��+��"
��#�+"%��%&��!�%'%'�����$+(%�!��(��%�%&��'��##�*%'D���(('(%��*�
*"�'$�'%(�"#�%��%&��(%�%��*�+�%(�,�#����+('�1�'%�%���>*+(��%&�
��#�+"%�� �5�*�+(����'##'��&�����%�,��+1&%�%&�%�*"�'$�%��%&�
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��&�,��(�!�%'%'�����2+�1����"(*&+&�*��*"+�����H
#�(&��8'(&�(�
�%� (�$�� !�'�%�� %�� $�9�� (+*&� ��� I'��##�*%'D�� �(('(%��*�J
��1+$��%� &����� !�%'%'����� $+(%� !��(��%� &��� *"�'$� �#
'��##�*%'D���(('(%��*���#�*�+�(�"�%��%&��(%�%��*�+�%(�K��2�����%
--�F)'(%���%��������-LE�L-4G�� ����	�!%�$,���E����--4��%&�
*�+�%� ���'��� &��� !�%'%'��� ���� �'($'((��� %&�� *�(�� 8'%&�+%
!��B+�'*��#���&���#�'"+���H%���(%�,"'(&�*�+(��#���&���!��*��+��"
��#�+"%�K��2�����%�����

�#%���%&'(��'($'((�"����'##'��#'"�������!!"'*�%'���%�����!��
'��(%�%��*�+�%�!+�(+��%�%���&'���+"���#��!!�""�%��7��*��+��
. F5G�(��%&�%�(&��*�+"��!��((�%&��'��##�*%'D���(('(%��*��*"�'$�
�&����%�����8&'*&�(&��#'"���#���%&'(�!�(%�*��D'*%'�����"'�#�'(
��%� '�� %&�� ��*����� ��&��	+!��$����+�%��#��&'��+"%'$�%�"A
�'($'((���&���*�(��8'%&�+%��!'�'������	�!%�$,���..���---�

��'##'�� %&��� ��%+����� %�� 2+�1�� ��"(*&+&�� #'"'�1� ��
�*%�,����@���---����&�,��(�!�%'%'���+�����&���!��D'�+(�*�(�
�+$,�����
��&������#'"'�1��(&���"��%���%&��*�+�%�%��%&��#�*%�%&�%
(&��8�(�#'"'�1�'%�H+�����%&����'1'��"�*�(���+$,���K�,�*�+(��'%
$���"A�*��%'�+���&���!��D'�+(��%%�*9���	&���"(����%���%&�%�
,�*�+(�� &��� !��D'�+(� #'"'�1� &��� ,���� �'($'((��� 8'%&�+%
!��B+�'*��%��!��$'%��>&�+(%'����%&'(�(+,(�C+��%�#'"'�1�8�(���%
��H(�*�������(+**�(('D�K�!�%'%'���!��&','%���+�����.4��	���
?� ..��F,G�� � 2���� �%� ��.��E�� � 
�� %&'(� !�%'%'���� ��'##'�� �"(�
'�*"+������%'*���#�%&��*"�'$(�%&�%�(&��&���,��+1&%�'��&���(%�%�
�!!"'*�%'��� %�����!���� ���8�D���� �����'��A���*%�,���..�
2+�1�� ��"(*&+&� �������� %&�� *"��9� %�� (%�'9�� ��'##'�;(� ��8
#'"'�1�+�����%&��!��D'�+(�*�(���+$,��������'��*%���%&��*"��9
%��#'"��'%�8'%&�����8�*�(���+$,��������(('1��'%�%����B+�1��+('�1
%&��H���'���A�(�"�*%'���!��*�((�K��2�����%���4�F)'(%���%�������
��L..L--G���2+�1����"(*&+&���%���%&�%�,�*�+(��%&��!��D'�+(
*�(��&���*"�(�������%&��!�%'%'�����&����##��������1��+��(�%�
���!���%&��!��D'�+(�*�(���%&��!�%'%'���(&�+"��,��#'"���+������
�'##����%�*�(���+$,��������%&���'(%�'*%�B+�1��%��8&'*&�'%�8�+"�
%&���,���(('1����(&�+"��*��('����'���!�����%"A�8&�%&���%�
��%��%�'�� %&��!�%'%'������ ��B�*%� '%��(��� (�*�������(+**�(('D�
!�%'%'���� � 2+�1����"(*&+&� (%�%��� %&�%� HI%J&�� �(('1�$��%� ��
�����(('1�$��%��#�����8�*'D'"��+$,���%����*�(��'(��,D'�+("A

���������� ����������������� �E

�'($'((��� &��� �!!��"�� � �&�� !��'��� �+�'�1� 8&'*&� &��� (%�%�
�!!"'*�%'���8�(�!���'�1�8�+"����%�*�+�%��1�'�(%���A�(%�%+%�
�#�"'$'%�%'��(��,�*�+(���+"��. F5G��!!"'*�%'��(�����!��%��#�%&�
�'��*%���D'�8�!��*�((���+�'�1�8&'*&�%&��(%�%+%���#�"'$'%�%'��(
���(���%��+�������������������� �����.E@���E��.4���.4 �F %&
�'���.���G� F�!!"A'�1�.4��	����?�..��F�GF�GF�G�%�� %�""� %&�
�+��'�1� �#� %&�� (%�%+%�� �#� "'$'%�%'��(� 8&'"�� �� �+"�� . F5G
�!!"'*�%'���'(�!���'�1G�

�� ���������� �� � !"""� #� �$�%���� !& � !"""� %�
�$�%�����& �!"""

�&��#�+�%&���"�D��%�!��'���'(�%&��!��'���#��$�	�!%�$,���..�
�---�� 8&��� %&�� �&'�� 	+!��$�� ��+�%� �'($'((��� &��
�+"��. F5G��!!��"��%��%&����%�����8&'*&���'##'�����#'"���&��
!�%'%'������&'(����#'"'�1��**+������'%&�������*%�,����@��8&��
(&�� #'�(%� (+,$'%%��� %&�� &�,��(� !�%'%'��� ���� ��%'*�� �#
�>&�+(%'����#�(%�%����$��'�(�+����� %&���"��*�(���+$,���%�
2+�1����"(*&+&������*%�,���.@��8&�����#%���2+�1����"(*&+&
(%�+*9� '%�� %&�� !�%'%'���8�(� ���(+,$'%%���� 1'D��� �� ��8� *�(�
�+$,���������(('1����%��2+�1��	$'%&����&��!��%'�(��'(�1���
�D��� 8&'*&� '(� %&�� ��"�D��%� ��%�6� %&�� ��%��$'��%'��� '(
('1�'#'*��%� ,�*�+(���*%�,��� �@�8�+"�� ,��8'%&'��������;(
%&'�%A���A(��#%���(%�%��*�+�%��'($'((�"��,+%��*%�,���.@�8�+"�
,���+%('���������;(�%&'�%A���A(�

��� *��*"+��� %&�%� ��'##'�� ��%+����� %�� #�����"� *�+�%� '�� �
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SHWLWLRQHU DSSHDOHG IURP WKH MXGJPHQW RI FRQYLFWLRQ RU IURP DQ

DGYHUVH MXGJPHQW RU RUGHU LQ D SRVW�FRQYLFWLRQ SURFHHGLQJ� D

FRS\ RI WKH SHWLWLRQHU¶V EULHI RQ DSSHDO DQG RI WKH RSLQLRQ RI WKH

DSSHOODWH FRXUW� LI DQ\� VKDOO DOVR EH ILOHG E\ WKH UHVSRQGHQW ZLWK

WKH DQVZHU�
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5XOH � RI WKH 5XOHV *RYHUQLQJ � ���� FDVHV UHDGV� LQ LWV HQWLUHW\� DV

IROORZV�

7KH DQVZHU VKDOO UHVSRQG WR WKH DOOHJDWLRQV RI WKH SHWLWLRQ� ,Q

DGGLWLRQ LW VKDOO VWDWH ZKHWKHU WKH SHWLWLRQHU KDV H[KDXVWHG KLV

VWDWH UHPHGLHV LQFOXGLQJ DQ\ SRVW�FRQYLFWLRQ UHPHGLHV DYDLODEOH

WR KLP XQGHU WKH VWDWXWHV RU SURFHGXUDO UXOHV RI WKH VWDWH DQG

LQFOXGLQJ DOVR KLV ULJKW RI DSSHDO ERWK IURP WKH MXGJPHQW RI

FRQYLFWLRQ DQG IURP DQ\ DGYHUVH MXGJPHQW RU RUGHU LQ WKH SRVW�

FRQYLFWLRQ SURFHHGLQJ� 7KH DQVZHU VKDOO LQGLFDWH ZKDW

WUDQVFULSWV �RI SUHWULDO� WULDO� VHQWHQFLQJ� DQG SRVW�FRQYLFWLRQ

SURFHHGLQJV� DUH DYDLODEOH� ZKHQ WKH\ FDQ EH IXUQLVKHG� DQG DOVR

ZKDW SURFHHGLQJV KDYHEHHQ UHFRUGHG DQG QRW WUDQVFULEHG� 7KHUH

VKDOO EH DWWDFKHG WR WKH DQVZHU VXFK SRUWLRQV RI WKH WUDQVFULSWV

DV WKH DQVZHULQJ SDUW\ GHHPV UHOHYDQW� 7KH FRXUW RQ LWV RZQ

PRWLRQ RU XSRQ UHTXHVW RI WKH SHWLWLRQHU PD\ RUGHU WKDW IXUWKHU

SRUWLRQV RI WKH H[LVWLQJ WUDQVFULSWV EH IXUQLVKHG RU WKDW FHUWDLQ

SRUWLRQV RI WKH QRQ�WUDQVFULEHG SURFHHGLQJV EH WUDQVFULEHG DQG

IXUQLVKHG� ,I D WUDQVFULSW LV QHLWKHU DYDLODEOH QRU SURFXUDEOH� D
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FRQFXUUHQFH� LW LV SUHIHUDEOH IRU GLVWULFW FRXUWV WR VWD\ SURFHHGLQJV SHQGLQJ

H[KDXVWLRQ� 6HH +DUJURYH� ���� :/ �������� DW �� :H DOVR QRWH WKDW

GLVWULFW FRXUWV WKDW GLVPLVV FODLPV SHQGLQJ H[KDXVWLRQ VKRXOG GLVPLVV RQO\
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